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يولة بطرق مختمفة، فبعضيم يعرفيا بأنيا سمخاطرة ال تعرف :(Liquidity Risk) . مخاطر السيولة2.2
قدرتو بب عدم ستحقاقيا بسعند ا (الدائمة)احتمال عدم قدرة البنك عمى الايفاء بالتزاماتو المالية الجارية 

وىناك معنى أخر شائع لمخاطرة  ائمة وقت الحاجة إلييا.سعمى توفير التمويل اللازم أو الموجودات ال
يولة وىي أن قيم الموجودات قصيرة الأجل غير كافية لمقابمة المطموبات قصيرة الأجل أو التدفقات سال

يمة التي يضمن البنك سالو يولة ىي سالنقدية غير المتوقعة إلى الخارج. ومن ىذا المنطمق تكون ال
تحق عميو في الوقت المحدد. ويتم تحقيق ىذا عادة عن طريق مزج وتنوع قاعدة سطتيا دفع ما يسبوا

تحقاقات الموجودات والالتزامات، والاقتراض سائمة قابمة لمبيع فورا، وادارة اسالموجودات، وحيازة موجودات 
 وق البنكية.سمن ال

يين؛ يكمن الأول في احتمال عدم سبنوك التجارية من احتمالين رئييولة في السوتنشأ مخاطر ال 
 (ارةسرعة تحويل الموجودات قصيرة الأجل إلى نقد وبأقل خسأي )ييل الموجودات سقدرة البنك عمى ت

كافية من مقرضين جدد. وىذا ما يعرف بـ  (موارد نقدية)و/أو عدم القدرة عمى الحصول عمى أموال 
الاحتمال الثاني فيتمثل في عدم قدرة البنك عمى  ". أماFunding Liquidity Riskال يولة الأمو س"مخاطرة 

بب عدم كفاية سائر كبيرة بسيولة وبدون خسب (Specific Exposueres)ازالة أو تعديل التعرضات الخاصة 
 وق".سيولة السالتي تعرف بـ "مخاطرة ( Market Depth)وق سعمق ال

واء كانت في صورة منح ستطيع البنك الوفاء بالتزاماتو المالية سعندما لا ييولة ستتفاقم مخاطرة ال 
حوبات من الودائع، وبالمقابل عدم قدرتو في الوصول إلى مصادر نقدية سقروض جديدة أو مقابمة ال

. ومن الممكن (Indequate)يولة سيولة، الأمر الذي يترتب عميو عدم كفاية السلم (فعمية أو محتممة)جديدة 
يولة إلى انعدام ملاءة البنك المالية وفقدانو العديد من زبائنو وتحوليم إلى البنوك سأن يؤدي عدم كفاية ال

ذا ما تواصل العجز النقدي لمبنك فإن (اىمينسالم)ائر بالمالكين سة الأخرى ومن ثم الحاق الخسالمناف . وا 
 لبنك.حب ودائعيم، ومن ثم انييار اسارعة المودعين لسذلك يقود إلى م

حوبات سيولة لتمبية سيولة توضح لنا العلاقة بين متطمبات السالومن ىذا المنطمق فإن مخاطرة  
المودعين وانتياز الفرصة الملائمة من أجل منح القروض وزيادتيا مقارنة بالمصادر الفعمية أو المحتممة 

ارة أو الحصول عمى سييل بعض الموجودات التي تمتمكيا بخسيولة من بيعيا لمموجودات أو تسلم
تثمار في الأوراق سيولة التحول نحو الاسوتحاول البنوك لغرض معالجة النقص في ال مطموبات اضافية.

يولة المرتفعة تشير إلى سبة السيولة منخفضة العائد. وىكذا فإن نسالمالية القصيرة الأجل مرتفعة ال
لمبنك يعني قمة  (Liquidity Ratio)يولة سال مخاطر أقل، ولكن يقابميا عائد أقل ومن ثم فإن زيادة معدل

 المخاطرة البنكية والعائد البنكي. 
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أولا، مخاطر  يولة في البنوك التجارية فيي:سمخاطرة ال ستخدمة لقياسأما أىم المؤشرات الم 
يولة عمى سيشير ارتفاع ىذا المؤشر إلى ارتفاع مخاطرة ال)يولة= إجمالي القروض/إجمالي الموجودات سال

؛ ثانيا، (يولةسيولة أو وقت الحاجة إلى السبة القروض التي يتعذر تصفيتيا بساعتبار أن ذلك يزيد من ن
يولة سيشير ارتفاع ىذا المؤشر إلى ارتفاع مخاطرة ال)يولة= إجمالي القروض/إجمالي الودائع سمخاطر ال

يولة، سوقت الحاجة إلى اليولة أو سبة القروض التي يتعذر تصفيتيا بسعمى اعتبار أن ذلك يزيد من ن
بة القروض إلى الودائع تؤشر حاجة البنك إلى مصادر نقدية جديدة لتمبية سوعمى صعيد أخر أن زيادة ن

 .(طمبات الاقتراض الجديدة
 التعريف عتمادإ يتم نوبشكل عام وللأغراض الإشرافية، فإ :(Interest Rate Risk) . مخاطر السوق3.2
 نياتعرف مخاطر السوق عمى أ :"(BCBS) بازل للإشراف المصرفي لجنة من السوق لمخاطر التالي

 متعدد السوق خطر مفيو لأن م ظراومع ذلك، ن ".الناشئة عن تحركات أسعار السوق الخسائر مخاطر
المؤسسات التنظيمية عمى الجوانب المختمفة لممخاطر المذكورة.  عبر التعريفات تؤكد أن يمكن ،الأوجو

ي: مخاطر السوق عمى النحو التال (FED)ي الاحتياطي الفيدرالي الأمريكعمى سبيل المثال، يحدد بنك 
 ".السوق أسعار تحركات عن الناتجة المالية الخسارة مخاطر ىي مخاطر السوق"

 ة:عمى تقدير عوامل التقييم التالي لا الحصر،تستند مخاطر السوق، عمى سبيل المثال  

أسعار الفائدة أو  في السمبية لمتغيرات اليالقيمة الاقتصادية لرأس ماأو  ة الماليةسسالمؤ حساسية أرباح  -
 يم. سالأأسعار صرف العملات الأجنبية أو أسعار السمع الأساسية أو أسعار 

بالنظر إلى حجم  عمييا والسيطرة ومراقبتيا ياستحديد التعرض لمخاطر السوق وقيا قدرة الإدارة عمى -
 .(Risk Profile)بيا اصة الخ الخطر وسمات دىاوتعقي المالية المؤسسة

 ق:يمي كمحركات رئيسية لمخاطر السو  عترف بشكل عام بماي   

 خسائر حدوث احتمال ىي أسعار الفائدة ةطر مخا: (Interest Rate Risk)عر الفائدة س. خطر 1.3.2
وبالنسبة  من التغيرات غير المواتية في أسعار الفائدة. العمومية الميزانية خارج أو داخل المراكز في

 أشد من وتعد السوق، مخاطر ضمن أىمية الأكثر ىو من المخاطر النوع ىذا ، فإنبنوكلمعظم ال
والأسواق المالية بشكل عام، وذلك لارتباط أسعار الفائدة بكل الأدوات  البنوك تواجييا التي المخاطر

 الدين وأدوات ،عيانة، والمشتقات المالية بأنوايالخز  وأذونات الإيداع، شياداتكالسندات، و المالية تقريبا 
 (ةفعائد، تكم معدل) معدلات عمى بناء تتم الأخرى المالية المعاملات معظم أن كما. رىاوغيالحكومية 

 .(...كالقروض والاعتمادات) مرتبطة تماما بأسعار الفائدة
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عر فائدة سمميون دولار قروض ب 100نفترض أن لدى البنك مثلا محفظة قدرىا سولتوضيح ذلك، 
تتأثر بناء عمى س. يقوم البنك بتمويل محفظتو عن طريق الاقتراض. من الواضح أن إيرادات البنك 6%
 ارة مؤكدة.سحقق البنك خ (%6)عر فائدة الاقراض سعر فائدة الاقتراض، فإن كانت أكبر من س

 إلى يؤدي إذ المفاجئة، تقمباتيا في التحكم عمى القدرة عدم ىو ومكمن الخطر في أسعار الفائدة 
اختلاف معدلات العائد المتوقع عن معدلات العائد الفعمي، ومخاطر أسعار الفائدة ممكنة في الحالتين: 

 انخفاض يياالسداد، يم. ففي حالة الارتفاع قد يؤدي ذلك إلى عجز المقترضين عن الارتفاع والانخفاض
 يؤدي كما ،ميافي تحصي المتعثرة أو المشكوك لمديون مقابمة مخصصات تكوين عمى والعمل البنك أرباح
عار سعار الفائدة وأسالعلاقة بين أ) يمسالأ أسعار وطوىبسعر الفائدة الأقل،  ذات السندات تداول عدم إلى
... وتعظم البنوك إيداعات دوران بطء إلى يؤدي نوأما انخفاض أسعار الفائدة، فإ .(يةسيم علاقة عكسالأ

متقاربة، حيث إن السوق المالي لن يستقر  زمنية فترات في التقمبات ىذه مثلالبنوك  جوالمخاطر حينما توا
 .عمى حال أبدا

عموما تنشأ مخاطر أسعار الفائدة نتيجة لمتغير في مستوى أسعار الفائدة في السوق، وينتج عن 
 الموجودات، لاعتماد قيمة الكثير من لمطموباتوا الموجوداتذلك حدوث خسائر حقيقية عند إعادة تقييم 

نجد الاستثمارات  ،(الموجودات)]فمن جانب الأصول  ئدة السائد في السوقعمى قيمة سعر الفا لمطموباتاو 
 جيةتتأثر بأسعار الفائدة، أما من  ميافظة التجارية والمصرفية لمبنوك كالمالية لمنشآت الأعمال والمح

 بالنسبة لمنشآت الممتازة يمسوالأ (وسندات وطويمة قصيرة) بأنواعيا فالديون ،(المطموبات) الخصوم
 من أىم وتعتبر مخاطر أسعار الفائدة .[فائدةال بأسعار تتأثر كميا عياالأعمال والديون والودائع بأنوا

ظمة معمومات يستطيع أن توافر عدم حالة في خاصة تعقيدا رىا، ومن أكثبنوكال تواجييا التي المخاطر
 بين الفجوة ومقدار ،مطموباتو تكمفة ومعدلات ،موجوداتو عمى العائد معدلات معرفة لياالبنك من خلا

أسعار الفائدة في  مخاطر وتظير. (نتيجة تغير أسعار الفائدة) التسعير إعادة عند لمطموباتوا الموجودات
 اىين ىما:اتج

 ىذا الأموال، وعملاءالتغيرات في أسعار الفائدة في السوق النقدي والمتمثمة في العائد عمى استعمال  -
 .ضونوالمقتر  المقرضون ىم السوق

، الأجنبيةالتغيرات في أسعار الفائدة في سوق العملات والمتمثمة في العائد عمى استثمار وبيع العملات  -
 .ئعونوالبا المشترون ىم السوق ىذا وعملاء

الفائدة،  سعر مخاطر فمك في تدور صارت البنوك جيياإن جميع أنواع المخاطر التي توا
، حتى أصبحت إدارة الفائدة ارتباطا وثيقا بمخاطر سعر لةمخاطر السيو فارتبطت بذلك مخاطر الائتمان و 

 توار سعر الفائدة أو العجز عن إدار وعدم استقر البنوك. مخاطر سعر الفائدة صمام أمان استقرار جميع 



 00المحاضرة رقــــــــــــــــــــــــــــــــم                                       وأليات ادارتها البنكية المخاطر أنواع: ثالثالمحور ال
 dz.E-mail: r.harid@univ-soukahras جامعة سوق أهراس، -من إعداد: الدكتور حريد رامي

 dz.E-mail: r.harid@univ-soukahrasجامعة سوق أهراس،  -من إعداد: الدكتور حريد رامي
 

طويمة الأجل بثقة، كما يؤدي إلى حقن قرارات استثمارية  البنوك ىذه اتخاذ صعوبة إلى يةالنيا في يؤدي
لى تفضيل البنوك القروض قصيرة الأجل عمى حساب القروض  الأسواق المالية بكثير من الشكوك، وا 

 .طويمة الأجل

د أنواع المخاطر تعتبر مخاطر السمع أح :(Interest Rate Risk) معسالر اعسأطر اخم. 2.3.2
التغيرات المعاكسة لأسعار السمع. وترتبط مخاطر  نتيجة لمخسارة التعرض احتمال بياالسوقية، ويقصد 

خاصة أن الكثير من السمع الدولية في الوقت الحالي يتم  أسعار السمع بشكل كبير بمخاطر الصرف،
كر والقمح، سالنفط والغاز، ومعظم المنتجات الزراعية كالبن وال) رئيسيبشكل  الأمريكي بالدولار رىاتسعي

 خاضعة تيا، ما يجعل تغيرا(اليورو مثلا)إضافة إلى بعض العملات  (ة كالذىب والفضةسفيوالمعادن الن
تتعامل في أكثر من بمد وبأكثر من عممة، سواء اقراضا  بنوكلات، ولأن اللتغيرات تمك العم كبير حد إلى

 .الأسعار معا ومخاطر الصرف لمخاطر ضياراضا، بيعا أو شراء، فإن ذلك يعر أو اقت
أن مخاطر وما ينطبق عمى السمع ينطبق تماما  :(Interest Rate Risk) همسالأر اعسأطر اخم. 3.3.2

 أكبر غالبا تكونيم سعار الأسوالأوراق المالية بشكل عام، ويضاف إلييا أن مخاطر أ يمسأسعار الأ
 مخاطر مع الحال هوكما )ة عوامل تتعمق بالسوق الحقيقي قط نتيجف تكون لا أنيا اعتبار عمى وأشد،
 المضاربة عوامل نتيجة تكون قد يمسالمالية. فتذبذبات أسعار الأ الأسواق لعوامل كذلك بل ،(السمع أسعار
 أسعار مخاطر خاص بشكل البنوك تواجو ذلك وعمى. خطرا أكثر ميايجع ما ...وغيرىا والتدليس والغش

 المؤسسات من آخر نوع أي من أكثر بيا تتعامل ما كثيرا نياوراق المالية بشكل كبير، خاصة أوالأيم سلأا
 أسعار لمخاطر عرضة أكثرمو يجع ، مالمبنك التجاري والدفتر المصرفي الدفتر في يمتتواجد الأس)
 .(يمسالأ

ة تنشأ مخاطر الصرف عادة نتيجة المعاملات العادي: (مخاطر العملات). مخاطر الصرف 4.3.2
ع إلى العملاء بعممة محمية كالشراء من الموردين والبيالتي تتم بعملات أخرى غير العممة ال ةسسؤ لمم

ثانية، أو الدخول في مدفوعات تعاقدية بعملات أجنبية... ويؤثر تقمب أسعار الصرف عمى بنود الأصول 
مثل حسابات الدفع والقبض المقومة بعملات أجنبية، وبالنسبة لمبنوك يكون  ةسسالمؤ والخصوم في ميزانية 

 .بالعملات الأجنبية (إقراضا أو اقتراضا)تأثير الخطر عمى الودائع والديون 
تخدام أدوات سابإلى الحد الأدنى من خلال القيام  وقسالويمكن لمبنوك خفض أثار مخاطرة 

اتخاذ ر الصرف، وذلك باسعأسيم، أو مخاطرة ر الأاسعأ، أو مخاطرة ر الفائدةاعسأالتحوط من مخاطرة 
 تقبمياتسوالم (عار الفائدة، خيارات أسعار الأسيم، أسعار الصرفسأ خيارات) موقف ما في الخيارات

أسعار  عار الفائدة أوس، فإذا تغيرت أ(عار الفائدة، خيارات أسعار الأسيم، أسعار الصرفسخيارات أ)
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الخيارات )المال في الأدوات التحوطية  سارة لرأسب أو الخس، فإن المكار الصرفالأسيم أو أسع
 ة.ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالمال في الميزانية العمومي سارة لرأسب أو الخسيعوض المكس (تقبمياتسوالم

 المراجــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــع قائمة

دار اليازوري ، استراتيجية ادارة المخاطر المصرفية وأثرها في الأداء المالي لممصارف التجارية، صادق راشد الشمري. 1 
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