
 وك( على مستوى البنلجة المحاسبية للاوراق المالية )الادوات الماليةالمحور الثالث: المعا

 المعالجة المحاسبية للمشتقات المالية شر: الدرس الثالث ع

يطلق مصطلح المشتقات المالية لبعض أصول أو خصوم الميزانية، كونها تشتق قيمتها من قيمة الأصول 
 المعنية موضوع العقد )سندات، الأسهم، العملات الأجنبية، السلع، .... إلخ(.

 مفهوم المشتقات الماليــــــة

 iأنها:على  تعرف المشتقات المالية

 عقـــــود؛ -أ
 يتم تسويتها في تاريخ مستقبلي ؛  -ب 
 لا تتطلب إستثمارات مبدئية أو تتطلب مبلغ مبدئي صغير مقارنة بقيمة العقد؛  -ت 
تعتمـــد قيمتهـــا )أا المواســـب أو الىســـائر( علـــى الأصـــو المعنـــي أا الأصـــو موضـــوع العقـــد )أا  -ث 

 تشتق قيمتها من قيمة الأصو محو العقد(
ــاأ لوأ:  - مــنح عقــد خيــار يتاــمن خيــار )يســمح لــف( بشــراب أســهم فــي المســتقبو و ســعر يحــدد ا   مث

 )يمون أ  يىتلف عن السعر الحالي(.

منح عقد خيار حالة بيع منزل لشىص لا يمتلف قيمـة العقـد، فهنـل ملـزم بتقـديم مبلـغ كعـلاو    مثاأ ثاني:  -
يـوم علـى سـبيو المثـال( للمشـترا الحـق فـي تسـديد قيمـة  60  ))سعر الىيــــــار(، و عـد إنتهـاب الرتـر  المحـدد 

المنزل أو عدمل. فري الحالة الثانية لا يمون لل إسترداد قيمة العلاو ، حيث يتوقف قراره على سعر السـو  
 يوم من جهة، و على وجود عروض أفاو من جهة أخرى. 60بعد 

يــوم لطـرف أخــر، حتــى لــو تغيــرت  60فتــر  مـن جانــب ،خــر، لــي  مـن حــق البــائع التنــايل عــن المنـزل فــي 
 قيمة المنزل فري كو الحالات لل مبلغ العلاو  كر ح .

 لنواع المشتقات المالية -4-2

 يمون حصر الأصناف الأساسية التالية من المشتقات المالية:

 عقود الىيارات  -



 العقود المستقبلية -
 عقود المبادلات  -
 العقود ا جلـــــــة -

 عـــــــقــــود الخــــيارات 
 مفهوم عقـــــد الخيــــــــار

يعرف عقد الىيار على أنل: عقد أو اترا  للتعامو في تاريخ مستقبلي محدد و سعر محدد، ولكن إذا   -
رغب مشترا العقد في حدوث هذا التعامـــــو. و في تعريف أخر، هو عبار  عن الحق في الاختيـــار بين  

 بدائو. عد  

كما يعرف عقد الىيــــار على أنل: عبار  عن عقد يقوم بموجبل محرر العقد أو البائع بهعطاب )بمنح(  -
مشترا العقد الحق )ولي  الالتزام( في أ  يشترا منل أو يبيع لل شيب ما )سلعة أو أدا  مالية( بسعر  

 معين و خلال فتر  يمنية معينة أو في تاريخ معيـــــــن 

 مصطلحات لســـاسيــــــــة   فاهيم وم

 علاو  أو سعر الىيــــــار.  -
 تاريخ التنريذ: و يمثو تاريخ انتهاب صلاحية العقد.  -
 سعر التنريذ: و هو السعر المحدد في العقد.  -

 يمون الرصو بين: 

وهي الحالـة التـي يمـنح فيهـا الطـرف الأول )محـرر العقـد أو البـائع( للطـرف  عقود خيارات الشراء: -
ــر )ال ــاريخ الأخـ ــي تـ ــف فـ ــرائل ودلـ ــدم شـ ــين أو عـ ــو معـ ــراب أصـ ــين شـ ــار بـ ــي انختيـ ــق فـ ــترا( الحـ مشـ

 مستقبلي محدد و بسعر يحدد مسبقا في العقد. 
وهـي الحالـة التـي يمـنح فيهـا الطـرف الأول )محـرر العقـد أو البـائع(  للطـرف   عقود خيارات البيع: -

لبيـع وذلـف فـي تـاريخ مسـتقبلي الأخر )المشترا( الحق في انختيار بين بيع أصو معـين أو عـدم ا
 محدد و بسعر يحدد مسبقا في العقد.

 بررض عقد خيار لمبنى، يمون الرصو بين حالة أ  عقد الىيار:  مثاأ:

 لدى المشترا: عقد خيار بيع )يرغب المشترا في بيع العقد( -



 لدى المشترا: عقد خيار شراب )يرغب المشترا في شراب العقد(  -
و هي عقود تصدرها الشركات على أسهمها وتكو  طويلة الأجو مقارنة مع باقي  الضمـــــانـــــات:   -

 عقود الىيار. 
 : كما يمون الرصو بين

وهي التي تعطي الحق في تنريذ العقد )الشراب أو البيع( في أا تاريخ   عقود الخيار الأمريكية: -
 حتى إنتهاب تاريخ صلاحية العقد.

 وهي التي تتيح حق تنريذ العقد في أخر يوم لصلاحية العقد فقط. وروبية:عقود الخيار الأ  -
 محــــرر العقــــد:  البائـــــــع.  -
المبلغ المحصو من طرف البائع: و يساوا إلى علاو  الىيار بانضافة إلى سعر التنريذ )سعر   -

 الأصو(.
 يلي:  كما يمون الرصو بين عقود خيار ر حية و عقود خيار غير ر حية، كما

 المقارنة بين عقود الىيار الر حية و عقود الىيار غير ر حية 

 

 

 

 
 مثاأ:   )عقود الخيار( 

دج. ويتوقع أ  يرترع سعر السهم ليصو إلى  1.000القيمة السوقية للسهم في رأس مال الشركة )ص( هو 
سهم من الشركة )ص( بسعر تنريذ  100بشراب خيارات تسمح لل بشراب  BEAقام بنف دج.   1.500
 دج.  50دج في تاريخ مستقبلي معين، سعر خيار الشراب الواحد هو  1.000

دج،  900لتسجيلات المحاسبية المناسبة، حالة أ  سعر السهم في تاريخ الاستحقا  هو القيام با المطلوب:
 ، مع التمثيو البياني للحالات الثلاث دج في كو حالة 1.100دج ثم   1.000

 البيان عقود اختيار الشراء بيع اليار تخاعقود 

 خيار مربح  التنفيذ سعر السوق < سعر  التنفيذ  سعر السوق > سعر 

 خيار غير مربح  التنفيذ  سعر السوق > سعر  التنفيذ  سعر السوق < سعر 

 خيار متكافئ  التنفيذ  سعر السوق = سعر  التنفيذ  سعر السوق = سعر 



 العقود الآجلة و العقود المستقبلية 

 iiالأساسية التالية:قبو تناول المعالجة المحاسبية للعقود ا جلة و العقود المستقبلية نستعرض المراهيم 

و هو إترا  بين طرفين )البـائع و المشـترا( فـي يمـن معـين، حيـث يوافـق بـائع الأصـو   العقود الفورية:  -
 على تسليم الأصو فورا و يوافق المشترا على دفع الثمن فورا.

ــة: - و هــو إترــا  بــين بــائع و مشــترا يحــدث ا  ، و ذلــف لتبــادل أصــو مقابــو نقــد بتــاريخ  العقــود الآجل
 لاحق و بسعر يحدد ا  .

 وهي عقود منظمة من خلال البورصة لكن تبقى كعقود طويلة الأجو. مستقبلية:العقود ال -

 ملاحظات:

العقود طويلة الأجو هي عقود شىصية تتم بـين أطـراف العقـد، فـي حـين أ  العقـود المسـتقبلية تـتم  -
 على مستوى البورصة )منظمة من خلال السو  المالي(.

تــاريخ نهايتــل، فــي حــين أ  العقــود المســتقبلية  العقــود طويلــة الأجــو تتميــز بســعر ثابــ  للعقــد حتــى -
تتميـــز بتغيـــر الأســـعار )بصـــرة يوميـــة( حســـب تغيـــر ســـعر الصـــنف مـــن الأصـــول المشـــابهة علـــى 

 مستوى البورصة.
بالنســبة للعقــود ا جلــة فيــتم تســليم و إســتلام الأصــو فــي نهايــة العقــد، فــي حــين أنــل علــى مســتوى  -

 أو الاستلام في نهاية العقد )بصرة عامة(. العقود المستقبلية لا تتم عملية التسليم
تتمتع العقود المستقبلية بمجموعة من المىاطر )السيولة، الائتما ، العجـز( بصـرة أقـو مـن العقـود  -

 ا جلة.
 عقود الىيار مقارنة بين العقود المستقبلية و 

 العقود المستقبلية  عقود الخيار

تحتوي على علاوة الخيار )مسددة من طرف  -

 المشتري( 
لا تحتوي على سعر الخيار أو علاوة   -

 الخيار 
  تنفيذ ( في الإلزامالمشتري له الحق )و ليس   -

 العقد 
 العقد  بتنفيذ كلا  الطرفين ملزم  -

 مثاأ: )العقود المستقبلية على السلع(



)الــنرط(، ســعرها اترــق الطــرفين )أ( و )ب( فــي الســو  المــالي علــى إبــرام عقــد مســتقبلي علــى ســلعة معينــة  
ــا لتبلـــغ  250الحـــالي :  ــليم  300دج ويتوقـــع ارتراعهـ ــتقبلية تسـ دج. ويتوقـــع الســـعر فـــي ســـو  العقـــود المسـ

 من سعر السو  الحالي. %8دج. الهامش المبدئي المطلوب هو  275السلعة بعد سنة بقيمة 

 الحالتين ا تيتين: عقد مستقبلي للمشترا في  5.000المطلوب: ما هي نتيجة الدخول في شراب 

 دج )بتاريخ انتهاب العقد(  220السعر في سو  العقود المستقبلية   -أ
 دج )بتاريخ انتهاب العقد( 300السعر في سو  العقود المستقبلية    -ب 

 مثـاأ: )عقود آجلــــة، تغطيـة لسعار الصرف( 

خــلال شــرابه يــوم، مــن  90دج يتحقــق بعــد  1 000 000يريــد مســتثمر الــدخول فــي عقــد ،جــو نســتثمار 
 لعقود ،جلة لسعر الصرف الأورو، و فيما يلي جدول لعروض سعر صرف الأورو:

 دج  100سعر صرف  التـــــــاريــــخ 
 € 0.80 فورا 
 € 0.76 يوم   30بعد 
 € 0.74 يوم   90بعد 
 € 0.72 يوم   100بعد 

 

،  €0.75القيام بالتسجيلات المحاسبية المناسبة، حالة أ  سعر الصرف بتاريخ التنريذ =  المطــلوب:
 في كو حالـــة.  0.73€

 (SWAPSعقــــــود المبــادلـــة )

هــو إترــا  بــين طــرفين لتبــادل سلســلة مــن التــدفقات النقديــة خــلال فتــر  تعــرف عقــــود المتــادلات علــى لنهــا: 
 iiiيمنية معينة.

كمــا يموــن أ  تــتم المعاملــة بعملــة واحــد  أو بعمــولات  (Les Contres-parties)يطلــق علــى طرفــي العقــد  
 مىتلرــــة.



قــام الطــرف )أ( بــهبرام إترــا  علــى دفــع فوائــد ســنوية لصــالح الطــرف )ب(، بمعــدل ثابــ  علــى مبلــغ مثــاأ: 
نوية بمعـدل عائـــم )معــدل مـثلا، فـي حــين أ  الطـرف )ب( سـيقوم بـدفع فوائــد سـ (1.000.000 €)معـين 

 متغير( على نر  المبلغ، ومن هنا يمون أ  نرر  بين:

 ل/ متادلات لسعار الفائدة:

 وفق هذه الطريقة، يمون أ  نميز:

: يوافــق الطــرف الثــاني علــى تحصــيو مجموعــة مــن الروائــد بمعــدلات فائــد  ثابتــة مــن )أ( مقابــو 1الحالــة -
 تغير ( لـ )أ(.تسديد سلسلة من الدفعات العائمة )الم

: يوافق الطرف الثاني على تسديد مجموعة من الروائـد بمعـدلات فائـد  ثابتـة لــ )أ( مـع تحصـيو 2الحالة    -
 مجموعة من الروائد المتغير  من )أ(.

 ب/ متادلات العمـــلات 
 جـ/ متادلات السلع

 د/ متادلات حقوق الملكية 

 مثاأ: )عقود متادلة لسعار الفائـــدة( 

دج بمعدل فائد  ثاب  قدّر  10.000قام  المؤسسة )ص( بهصدار سندات بقيمة  01/01/2014بتاريخ 
 . %7.5بـ 

و غــرض مواجهــة التغيــر فــي أســعار الرائــد ، قامــ  هــذه الأخيــر  بشــراب عقــد مبادلــة فائــد  بــدفع فائــد  عائمــة 
دج 10.000رأس مــال قــدره . وتشــمو شــروم المبادلــة  %7,5وقــبض فائــد  ثابتــة بـــ   (LIBOR)متغيــر ،
فـي السـنة الأولـى  LIBORسنوات، أيـن تـتم تسـوية سلسـلة الرائـد  بصـرة سـنوية. كمـا قـدر معـدل   03لمد   

 .%6لرتر  المبادلة بـ 

 شرح طبيعة المشتقة المالية من خلال شوو توضيحي. -المطلوب: 
 المبادلة.تقديم التسجيلات المحاسبية المناسبة للسنة الأولى من فتر   -

 الحـــل:  



 %7.5تحصيو معدل ثاب                                         

 

 

  %6سداد فوائد متغير             %7.5سداد فائد  ثابتـــة                

 2014-12-31 البيـــــــــــان 
 دج  750 المؤسسة من خلال المبادلةقبا  

 دج( 600) المبلغ المدفوع من طرف المؤسسة في إطار المبادلة 
 150 النواتج الماليــــة

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 512   بنك ال 10.000 

   163 قرض سنـدي    10.000

     إصدار القرض    

 52  مشتقات مالية   

بنكال       512   

     شراء عقود مبادلة    

52    مشتقات مالية )عقود مبادلة(  150   

   767 الأرباح الصافية عن   150

     التنازل عن الأصول المالية    

 دين بمبلــغ  

دج  .00010  

 بنـــــك 
 المؤســـسـة  

 ص


