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ʪ2008-2023ستعمال بياʭت في الجزائر خلال الفترة تغيرات سعر الصرف على التضخم يرثϦالدراسة إلى إيجاد نسعى من خلال هذه:ملخص
أن السلاسل محل الدراسة غير مستقرة وأĔا الحديث بداية ʪختبار الاسقرار ʪلنسبة للسلاسل الزمنية حيث يʪسخدام وسائل الاقتصاد القياسوذلك 

انعدام علاقة التكامل المشترك بين المتغيرات محل الدراسة، وʪلتالي انعدام العلاقة تكامل المشتر الذي اثبت ʪختبار اللى، مرورامتكاملة من الدرجة الأو 
%، في جميع الحالات وهذا ما يتوافق 95تفسير تباين خطأ التنبؤ لكل المتغيرات يرجع إليها وهذا بنسبة كبيرة تفوق ثم ،في المدى الطويل بين المتغيرات

حدوث نتيجة لتضخم لقياس الأثر المفاجئ نالتوفر، والتي هماالعلاقة الموجودة بينان توصلنا الى، حيث .العلاقة السببية بين المتغيراتمع انعدام 
صدمة في سعر الصرف.

ر الصرف، سيكون لها أثر كلما حدثت صدمة ولو طفيفة في سعفمباشر بين المتغيرتين ʫثير التطبيقي، إلى وجود الجزء وقد توصلت نتائج الدراسة في 
واضح على التضخم.

.VARسعر الصرف، التضخم، نموذج :الكلمات المفتاح
JEL:E31,C21تصنيف 

Abstract: Through this study, we seek to find the impact of exchange rate changes on inflation using
data in Algeria during the period 2008-2023 using modern econometric methods, starting with the
stability test for time series, as the series under study are unstable and are integrated to the first
degree, passing through the joint integration test, which proved the absence of a joint integration
relationship between the variables under study, and thus the absence of a long-term relationship
between the variables, then explaining the variance of the prediction error for all variables is due to
them, and this is at a large rate exceeding 95%, in all cases, which is consistent with the absence of
a causal relationship between the variables. We concluded that the relationship between them, which
provides us with a measure of the sudden impact of inflation resulting from a shock in the exchange
rate.
  The results of the study in the applied part concluded that there is a direct effect between the two
variables, as whenever a shock occurs, even a slight one, in the exchange rate, it will have a clear
effect on inflation.
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:تمهيد-1

ذهب ليتم التخلي عن هذه القاعدةلصرف ʪالنتيجة التغيرات الاقتصادية والسياسية التي أدت إلى تبني الأنظمة النقدية انطلاقا من نظام 
،انعقاد اتفاقية جاميكا يعرف بنظام الصرف الحرخلالبعدها تم التحول إلى نظام جديد و ،ما أدى إلى انعقاد مؤتمر برتن وودز ،1944سنة خلال 

يسمح بتدخل السلطات للحد من التقلبات المفاجئة والحادة مما وذلك بترك تحديد أسعار الصرف وفق قانون العرض والطلب أي وفق قانون السوق، 
سعر الصرف.  في

ا، فالعملة الوطنية هي الأداة العامة في الوفاء بجميع الالتزامات الناشئة عن المعاملات đاصة خنقدية ةفلكل بلد من بلدان العالم لها وحد
فهي تتخذ أساسا للتعبير عن قيمة كل سلعة من السلع المختلفة، وهناك فرق بين المدفوعات الداخلية والمدفوعات الخارجية، ،الاقتصادية داخل الوطن

ل فالمدفوعات الداخلية تتم بواسطة وحدة النقد أو العملة الوطنية، أما المدفوعات الخارجية فتتضمن وحدات نقد أو عملات متعددة تخص الدو 
دل الدولي، وهذا ما أظهرته الأنظمة النقدية المتعاقبة في أهمية أداة سعر الصرف في التجارة الخارجية ونظام المدفوعات الدولي، خاصة الأطراف في التبا

ا، ومن هنا كانت الحاجة إلىēمع نمو واتساع المبادلات الدولية حيث تحتاج عملية مبادلة العملات إلى مكان لإجراء هذه المبادلات لضمان سيرور 
.وكما لا يخفى علينا أنه في الأدبيات الاقتصادية ظهرت عدة  نظرʮت تحاول تفسير اختلاف أسعار الصرف بين الدول،سوق الصرف

يعتمد نظام الصرف المرن على عدم تدخل السلطات النقدية لتعديل أسعار الصرف الذي يتحرك بحرية ʫمة وفق محددات العرض والطلب 
ددة له كسعر الفائدة والتضخم....، حيث يعتبر هذا الأخير نتيجة للسياسات الاقتصادية المتبعة ووجوده في الاقتصاد يعني فشل إحدى والمتغيرات المح

ت الاقتصادʮهذه السياسات الاقتصادية في تحقيق أهم أهدافها ألا وهو الحفاظ على الاستقرار العام للأسعار، فهو يعتبر حالة مرضية تشكو منها معظم 
ل العرض  وعوامل الطلب، حيث في الدول الفقيرة،  كما يعتبر ظاهرة تعكس نوعا من الاختلال بين عوامو فهو يحدث في الدول الغنية ،عالم اليومالفي 

.رب النظرʮت المفسرة لهذه الظاهرةتتضا
ديد الحساسية لا سيما أمام اتساع دورة التجارة الدولية في ويلعب سعر الصرف دورا هاما في النشاطات الاقتصادية، وʪعتباره متغيرا اقتصادʮ ش

،كما أن عرض العملة يعتمد بدرجة أولى على السياسات النقدية للدولة،التنمية الاقتصادية، حيث يحتل سعر الصرف مركزا محورʮ في السياسة النقدية
فنظرʮ يفترض انه كلما زاد المعروض من النقد لعملة ما أدى لظروف شبيهة بظروف التضخم ويؤدي هذا إلى انخفاض سعر العملة والعكس صحيح.

ره بما أن سعر الصرف يعتبر أداة ربط بين اقتصادʮت مختلف دول العالم وϦثيره على النشاط الاقتصادي للدولة من خلال آʬإشكالية الدراسة: -
سعر على حركة الصادرات والواردات وحركة رؤوس الأموال ومعدلات التضخم كل هذا يتطلب على السلطات النقدية القيام ʪلتسيير الجيد والكفء ل

:التاليةالإشكالية تطرحالصرف، وتبعا لهذا 
؟ )2023-2008الجزائر خلال الفترة (سعر الصرف على التضخم في تغيرات مدى انعكاساتما 

يتفرع هذا السؤال إلى مجموعة من التساؤلات الفرعية التالية:-
؟لجتهاالتضخم؟ وماهي سياسات معوما ه-
؟هوظيفتماذا نعني بسعر الصرف؟ وما هي -
ما العلاقة بين سعر الصرف والتضخم؟ -
؟ خلال الفترة المدروسةفي الجزائركيف يتأثر التضخم بسعر الصرف-

: التاليةللإجابة على الأسئلة المطروحة تم وضع الفرضيات فرضيات الدراسة:
.)2023-2008الجزائر خلال الفترة (في بين سعر الصرف والتضخم Ϧثير وϦثر علاقة توجد -
ضخم وتبعا ، حيث يؤدي انخفاض قيمة العملة الوطنية إلى ارتفاع الت)2023-2008الجزائر خلال الفترة (في يتأثر التضخم بمعدلات سعر الصرف-

لذلك يتغير سعر الصرف.
ان مواجهة التضخم ومحاولة الحد منه تعد من ابزر التحدʮت الراهنة ʪلنسبة للسياسات الاقتصادية في الجزائر؟-

تكمن أهمية هذه الدراسة في محاولة إيجاد الرابط وتبيان طبيعة التأثير الذي يمكن أن تحدثه تغيرات أسعار الصرف على مجموعة من أهمية الدراسة:
المتغيرات وأهمها التضخم في الجزائر.

ēدف الدراسة الى تحقيق الاهداف التالية:أهداف الدراسة:-
التعريف بسعر الصرف والتضخم في الجزائر.-
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اولة دراسة وإظهار أهمية وأثر تغير سعر الصرف على التضخم.مح-
، التضخمو سعر الصرف لكل منعامة اللمفاهيم اعرض النظري من خلال الجزءفي لتاريخيالمنهج الوصفيافي بحثنا علىاعتمدʭالدراسة:منهجية 
.الدراسة القياسية لأثر سعر الصرف على التضخمفي القياسي الاحصائي على المنهج اعتمدʭ اخرى في الجانب التطبيقي جهة، ومن جهةهذا من 

حدود الدراسة:
ثر تغيرات سعر حددت دراسة الموضوع في إطارين زماني ومكان، حيث الإطار المكاني يمثل في العينة المنتقاة للدراسة والمتمثلة في الجزائر قصد إبراز أ

.2023الى سنة 2008الصرف على التضخم، أما الإطار الزماني فيتمثل في الفترة الممتدة من سنة
قيمة العملة تتأثر بكمية توصل الى انو ظاهرة ارتفاع الأسعار منذ القدم، الانسان حيث عرفمنذ عصور هرة قديمة يعتبر التضخم ظا. التضخم:2
لذهب أو الفضة، أو عند ابتكار طرق تعدين ʪالمتوفرة، ويظهر ذلك من خلال انخفاض قيمة النقود عند اكتشاف مناطق جديدة غنية ةدن الثميناالمع

من خلال الحروب التي تعرضت لها منطقة الشرق الأوسط  والتي أدت إلى Ĕب خاصة من شاĔا زʮدة كميته ويتضح ذلك الذهب الجديدة  التي 
ذاته وإنما في كيفية استخدامه والتحكم بحد ورغم أخطار هذه الظاهرة فان المشكلة ليست في التضخم ،وسلب كنوز العملة المعدنية من الذهب والفضة

فيه.
زʮدة النقود ووسائل ،كما عرف على انهفائضالطلب العن الناتجةللأسعار ʪستمرار تصاعدية الالتضخم على حركة يدللتضخم: . مفهوم ا1.2

كما أن ،ويرجع التضخم في جوهره إلى اضطراب قوى الإنتاج وعدم كفايتها في الوفاء بحاجات الأفراد المتزايدة،الدفع الأخرى على حاجة المعاملات
.)2020(السيد، إلى التضخميالزʮدة في كمية النقود والزʮدة في تيار الإنفاق النقدي يؤدي ʪلنظام الاقتصاد

. أنواع التضخم: 2.2
ىالمستو عا تفار لىيؤدي اوهذا ماللحد من هذه الارتفاعات أو التأثير فيها، الدولةرتفاع في الأسعار دون تدخل لااوينتج عن*التضخم الطليق:

.)47، ص2019(محمد، العام للأسعار بنسبة أكبر من زʮدة التداول النقدي للنقود المعروضة
تتعدى الحد الأقصى من لاتدخل الدولة في حركات الائتمان فتحدد الدولة المستوʮت العليا للأسعار حتىيتمثل في* التضخم المقيد (المكبوت):
ثل في منع استمرارية الارتفاعات السعرية واستفحالها، إذ أن ظاهرة التضخم تبقى موجودة والدولة بتدخلها لا تقضي ارتفاعاēا، فدور الدولة هنا يتم

.التضخم المتفشية بصفة مؤقتة ومن ثم الحد من استفحال أʬرها في اĐتمعرتفاعاةعليها وإنما يكون هدفها هو الحد من حرك
في الحد بسياساēا المختلفةتدخل الدولة الناتج عن غير المنفقة (الدخل الفائض)رتفاع الدخول النقدية لايحدث نتيجة* التضخم الكامن (الخفي):

(الحيالي، شكل انكماش في الإنفاق على السلع الاستهلاكية والغذائيةفي كامنا وخفيا، اتضخمعنه مما ينتج،ا الفائض من الدخلإنفاق هذمن
.)149، ص2004

نسبة الارتفاع البسيطة في في ن، و الاقتصاديحيث اختلفللأسعار، المتوسط العامالارتفاع في المستوى ينتج عن او التدريجي:*التضخم الزاحف
إلى زʮدة يؤديمما ،فيؤدي ذلك إلى زʮدة الأرʪحالاستهلاكيةترتفع أسعار السلع قبل ارتفاع أسعار الموادفي هذا النوع من التضخمفالأسعار، 

يدل علىفي المستوى العام للأسعار سنوʮ % 3بنسبةتكون شديدة، فالارتفاع النوع اكمة لهذا تر بينما يرى البعض الآخر أن الآʬر الم،الاستثمارات
.)33، ص2011(رجب، ضاعف المستوى العام للأسعارت

: الاقتصاديينهناك ثلاثة اسباب للتضخم حسب تصنيف . أسباب التضخم:3.2
ينشأ نتيجة لزʮدة حجم النقود لدى الأفراد مع ثبات حجم السلع * تضخم ʭشئ عن إصدار النقود بكميات تفوق متطلبات الاقتصاد الوطني:

لمؤدية إلى ذلك أهم الأسباب اىولعل،والخدمات المتاحة في اĐتمع هذا يؤدي إلى ارتفاع الأسعار بشكل مستمر ومتزايدا مما يخلق تضخما ملموسا
العجز المالي وعند قيام الدولة بتغطية العجز عن أفعندما يفوق الإنفاق الحكومي الإيرادات الحكومية ينش،هي ما يسمى بعجز الموازنة العامة للدولة

في القاعدة الإنتاجية مما يخلق طريق الإصدار النقدي من طرف البنك المركزي فان ذلك يؤدي إلى حقن الاقتصاد بكميات من النقود لا يقابلها توسع
.)25، ص2015(لخضر، سعار وحدوث التضخملاعكس بدوره في شكل زʮدة أنأحجاما نقدية كبيرة مع ثبات الإنتاج وهذا ي

أسعار بعض الموارد الأولية بشكل مفاجئ عا فارتو رتفاع اجور العمال،لاوهذا نتيجة :عناصر الانتاجتكاليفالارتفاع المفاجئ في * تضخم ʭتج عن 
.مما يؤثر على اسعار المنتجات النهائية

العرض الكلي مما يؤدي إلى ارتفاع الأسعار.زʮدة في هلا يقابلعلى السلع المختلفة والخدمات والذي الكليالطلبارتفاع في تضخم ʭتج عن *
. أʬر التضخم: 4.2

ما يؤدي الى قلةوهذالجزء من  قوēا الشرائية النقود إلى فقدان تؤديالارتفاعات المستمرة في الأسعارانللقيمة:*فقدان النقود لوظيفتها كمخزن 
وم كذلكقيكما ،لادخارال في ميانخفاض و لاستهلاك ايل في مارتفاعالىʪلإضافة، لعملة الوطنية و فقداĔا لوظيفتها كمخزن للقيمةلادخار الأفراد 

اانخفاض قوēفائضلاستفادة منلالسلع المعمرة مختلفد إلى ذهب أو عملات أجنبية مستقرة واستخدامها في اقتناءو النقفائض تحويل بالأفراد 
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تفاقم الضغط التضخمي مما ينتج عنهمعدلات الاستهلاك والطلب الكلي في زʮدة الفان التضخم يعمل على وواقع الحال،الشرائية بفعل Ϧثير التضخم
.)22، ص2011(رجب، مرحلة التشغيل الكاملهذا الاخيرخاصة عند بلوغو الاقتصاد في

زʮدة الطلب على الاستيراد وانخفاض حجم مما يخلقلتضخم لتحدث اختلالات في ميزان المدفوعات نتيجة*اثر التضخم على ميزان المدفوعات:
السلع، ومن مختلفها زʮدة في الطلب علىنعينتجكليفي الإنفاق الالمتراكمةفالزʮدة ، ميزان المدفوعاتيؤدي الى خلق عجز فيوهو ماالصادرات 

أخرى يضعف التضخم قدرات الدولة على التصدير لأنه سوف يخفض من حجم السلع القابلة للتصدير لزʮدة الحافز على توجيه جانب منها جيهة
إلى رفع تكاليف إنتاج سلع التصدير مما يضعف من مركزها التنافسي في الأسواق الخارجية ويؤدي هذا ʪلإضافة إلى أن التضخم يميل،إلى السوق المحلية

ذلك إلى تدهور العديد من الصناعات الوطنية وقد ينعكس ذلك على زʮدة الاستيراد وانخفاض الصادرات، وما لذلك من أʬر سلبية على ميزان
المدفوعات.

وع مداخيل وعوامل الإنتاج التي يحصل عليها المشاركون في مالدخل الوطني النقدي من مجكونيتطني الحقيقي:*أثر التضخم على توزيع الدخل الو 
أما الدخل الوطني الحقيقي فهو مجموع ،والأرض وϦخذ الريع، والتنظيم وله الربح،العملية الإنتاجية وهم: العمل وله الأجر، ورأس المال وϩخذ الفائدة

)199، ص2006(ساكر، ةدخول النقديالمنحصل عليها فعلاتكميات السلع والخدمات الم
فقدانعلىينعكس وهذا ماإلى فقدان النقود لجزء من قوēا الشرائية يؤدي الارتفاع المستمر في الأسعار ان*أثر التضخم على القوة الشرائية للنقود:

هم على الاستهلاك الحاضر وشراء السع المعمرة ويضعف الادخار وʪلتالي تفقد النقود وظيفتها كمخزون لʪلعملة الوطنية وزʮدة إنفاق دخالثقة راد الأف
للقيمة.

ارتفاع الأسعار على نحو مستمر، وينعكس ذلك سلبا على في: ان اول مظاهر التضخم التي يمكن رصدها وقياسها *أʬر التضخم على الأسعار
يت القدرة الشرائية لأصحاب الدخول الثابتة، بحيث تتقلص قدرēم على شراء السلع والحصول على الخدمات تدريجيا، وكلما ارتفعت الأسعار وبق

ليس كل ارتفاع في الأسعار هو ارتفاعا تضخميا له الآʬر دخولهم على حالها كلما تقلصت قائمة السلع والخدمات التي يمكن الحصول عليها، ولكن
إذ يقتصر ارتفاع الأسعار التضخمي فقط على حالة الخلل في الطلب والعرض وذلك بعد الوصول إلى مرحلة التشغيل الكامل، لذلك من ،المرضية

ظاهرة عادية ومقبولة في الأوساط الذي يعتبر المصاحب للتوسع الارتفاع، و ظاهرة غير مرغوب فيهاوهوالمهم جدا معرفة الارتفاع التضخمي للأسعار
الاقتصادية.

التضخم:ظاهرة . سياسات علاج 5.2
السياسة النقدية واساليبفي مواجهة الضغوطات التضخمية عن طريق إجراءاتالدولةنتيجة لعجز: التضخمعلاج ظاهرةالمالية في اتالسياس

:هامن أهمالعلاجيةمجموعة من وسائل وأدوات السياسة الماليةاستخدام على يجبرهامما
التي تستخدمها سياسة الادواتجزء من السياسات المالية العامة في التحكم في الإنفاق العام  وإحدى الرقابة الضريبية تعتبر الرقابة الضريبية:-

ثر في أتعتبر ذات حيث سياسة الميزانية في مواجهة التقلبات الاقتصادية، ادواتكبرى من ةادافهي تعتبرالميزانية في الرقابة على التضخم والكساد 
وكوĔا أداة فعالة في تحقيق معدلات اعلى من الرقابة على مستوʮت الإنفاق الوطني من جهة وكأداة تجميع لفائض ،ضبط حركات التضخم والانكماش

الأفراد إلى الادخارأفيلجلسحب جزء من القوة الشرائية يؤدي الفرديرفع معدلات الضريبة التصاعدية على الدخل كما انمن جهة أخرى،  ةالقيم
.في فترات التضخمذلك يحدث و لات الضريبة ديزيد من معوهذا ما ،من حدة الطلبقلللانخفاض مستوʮت دخولهم مما ي

اضتر قالاالدولة الىوءوذلك بلجالتمويل مصادر في رقابتها على الدين العام على سد العجز في المالية اتالسياستعمل الرقابة على الدين العام:
عدم التوظيف الكامل لعناصر و نظرا لضعف معدلات الإنتاج فيها وخاصة في الدول النامية،اب فيها من قبل الجمهورتوطرح الأسهم والسندات للاكت

النقدي.انه قد يترتب عنها ارتفاع الأسعار خاصة إذا كان التمويل ʪلإصدار إلا،الإنتاج
الإنفاق الحكومي الاستهلاكي أو الاستثماري الرقابة على سياسة الميزانية في الرقابة على التضخم والانكماش من خلال ؤثر تالرقابة على الإنفاق العام:

لتحكم في الضغوط وهو ما يساعد على اعجز أو فائض في الميزانية عنه، مما ينتجقتصادية السائدةبرفع معدلاته أو تخفيضها حسب الأحوال الاوذلك 
.)147،ص2006(علي، التضخمية أو الانكماشية

تقليل عرض مما ينتج عنهالسيطرة على عرض النقود بواسطة البنك المركزي في السياسة النقدية تساهم اليات* السياسة النقدية في معالجة التضخم:
.)169،ص2006(علي، النقود لغرض المضاربة وʪلتالي رفع تكاليف القروض الممنوحة من قبل الجهاز المصرفي

2023الى 2008. تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة الممتدة من 6.2
2023الى 2008): تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة الممتدة من 01الجدول رقم (
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معدلات 
التضخم

08/06/2024المصدر الديوان الوطني للاحصائيات 

2023سنةالى2008سنةمعدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة الممتدة من) يمثل تطور 01شكل رقم (

المصدر: من اعداد الباحث ʪستعمال برʭمج اكسل

ʪقي ادنى مستوى تضخم بسبب نجاح السلطات النقدية في تخفيضه جراء برامج التصحيح الهيكلي، اما 2020-2019عرفت سنة تحليل المنحنى:
بسبب عدم الاستفادة الكبيرة اتب في معدلات التضخم وهذا راجع إلى الحالة التي كان يمر đا الاقتصاد الجزائري في تلك الفتر ذبذفعرفت تاتالفتر 

فقد 2012بسبب المديونية الخارجية الناتجة عن العشرية السوداء، اما الفترة و ،سبتمبر11من زʮدة أسعار النفط بعد حرب الخليج الثانية وأحداث 
المطبقة، بعدها ينعاش الاقتصادلاف التضخم ارتفاعا كان ʭتج عن تحسن مستوى سعر النفط الأمر الذي ترجم زʮدة الأنفاق عن طريق برامج إعر 

انخفاض سعر النفط مما جعل السلطات النقدية تخفض في المعروض النقدي جراء تراجع سياسة الأنفاق، كما نتيجةالتضخم قليلا تمعدلاتتراجع
حيث أن سياسة الحكومة في شراء السلم الاجتماعي دفعت إلى زʮدة الإنفاق 2023-2021الاخيرة فاع كبيرة في الفترة تد التضخم موجة ار شه

الى والذي ترجم بواسطة قطاع العائلات بزʮدة الاستهلاك من جهة وبسب عدم قدرة قطاع الإنتاج على مسايرة هذه الصدمة في الطلب أدى ذلك 
طي عجز غأن الاقتصاد الوطني يبانخفاض العملة الوطنية وبسبالى عار الصرف من خلال خفض الدينار وʪلتالي زʮدة التضخم، حيث أدى Ϧثر أس

الطلب بواسطة الاستيراد يؤدي ذلك إلى التضخم المستورد.
تتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي بطريقة غير مباشرة من خلال السياسة النقدية التي تتبعها، ويعتبر التأثير سعر الصرف:لالإطار النظري . 3

سعر على حجم وسائل الدفع في اĐتمع من أهم جوانب السياسة النقدية، وذلك ʪمتصاص النقود الزائدة وتوفير أرصدة جديدة للتعامل حيث يعتبر
ياسة الاقتصادية التي تسعى đا مختلف الدول إلى تحقيق الاستقرار لتوفير البيئة المناسبة للاستثمار والمحافظة على استقرار الصرف من أهم أدوات الس

الأسعار.

نذكر منها ما يلي: عدة تعاريف لسعر الصرف . مفهوم سعر الصرف:1.3
حدة من عملة أخرى وعادة ما يتحدد سعر الصرف وفقا لقوى العرض سعر الصرف هو السعر الذي يتم به شراء أو بيع عمله ما مقابل وحدة وا-

.والطلب الحرة في الدولة
الوحدة من النقد الأجنبي معبرا عنها بوحدات من النقد الوطني.هوسعر الصرف الأجنبي -
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تشجيع الصادرات فيفاعلية لها الأداة هذهكونتما عادةو ،باشر على العلاقة بين الأسعار المحلية والأسعار الخارجيةمϦثير لهااداة هو سعر الصرف -
(محمود، سعر الصرفبوتوفير الواردات وعليه فان سعر الصرف يجسد أداة الربط بين الاقتصاد المحلي واسعاره في السوق العالمي فالسعر المحلي مرتبط 

2004(.

. أنواع سعر الصرف: 2.3
من خلال او ،تبادل العملاتمن خلالبقيمة عمله بلد اخر االتي يمكن تبادلهلدولة لالمحليةعملةالمقياس لقيمة يعتبر*سعر الصرف الأسمى:

والعرض في سوق الصرف عليها للطلب وفقاكما يتم تحديد سعر الصرف الاسمي لعملة ما الاخيرة،عمليات شراء وبيع العملات حسب أسعار هذه 
:يسعر بطريقتينوسعر الصرف الاسمي،عينةزمنية مفترةخلال 

هو عدد الوحدات النقدية الأجنبية الممكن الحصول عليها من خلال وحدة "لعلاقة التالية: ʪهالتسعير المباشر (التسعير في حالة المؤكد): يعبر عن-
."نقدية محلية

واحدة من العملة الأجنبية".نقديةها للحصول على وحدةتقديمالتي يجبلعلاقة التالية: "عدد وحدات النقدية المحلية ʪهالتسعير غير المباشر: يعبر عن-
)27، ص2009(عطوان، 

اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية وكلما كان سعر الصرف الحقيقي جنبيةالوحدات من السلع الايمثل عدد *سعر الصرف الحقيقي:
erما كان معدل التضخم منخفض، ويتم حساب سعر الصرف الحقيقي وفق المعادلة التالية:  لقريب من سعر الصرف الاسمي، ك = ep/p′.

ʪلعملة الأجنبية ةالأجنبيسلعة: سعر الEp: انعلما 
P'لعملة المحلي : سعر المنتوج المحʪلية
Er. سعر الصرف الاسمي :

وʪلتالي مؤشر سعر الصرف ،عملات اجنبيةلعدة عملة ما ʪلنسبة صرفسعرالتغير في متوسط عن مؤشر يقيسعبارة*سعر الصرف الفعلي:
، فعملات وهو يدل على مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما ʪلنسبة Đموعة من العملات الأخرى،الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية

،عملة أجنبية25إلى 20ما تستعمل سلسلة من العملات الأجنبية يتراوح عددها من وغالبا،ا أكبرĔارة الدولية وز أهميته كبيرة في التجلهاالدول التي 
لة أجنبية.وđذا فان سعر الصرف الفعال يتحدد بعاملين هما عدد العملات الأجنبية المختارة في سلة المعاملات والأوزان النسبية التي تعطي لكل عم

وهو القيمة الحقيقية للعملة المحلية ʪلنسبة للعملة الأجنبية أي أساس تعادل القوة الشرائية ،صرفالهو متوسط أسعار لي الحقيقي:سعر الصرف الفع
.)48،ص2016(بوʭصري، تجاه شركائه التجاريينما ومنه هذا السعر يقيس كيفية تغير سعر صرف بلد ،النسبية للعملتين في الدولتين

. محددات ووظائف سعر الصرف 3.3
عدة عوامل منها: نتيجةالمعاملات الاقتصادية للدول يرإلى تغيرات متواصلة تتسبب بتغيتكون عرضة العملة ان . محددات سعر الصرف:1.3.3

نتيجة لتزايد الطلب المحليةقيمة العملةعا فارتيؤدي الىالواردات انخفاض الصادرات مقابل عا ارتففقيمة الصادرات والواردات:اجمالي *التغير في 
.سعر الصرففي على الاستيراد وهذا ما يعيد التوازن شجعالأجنبي عليها مما ي
.في حالة الركودع قيمة العملةا رتفيؤدي الى االعكس قيمة العملة في سوق الصرف و في تراجع الى التضخم الداخلي يؤدي ارتفاع*معدل التضخم:
وانخفاض سعر الفائدة الحقيقي إضافة في ذات الدولةارتفاع معدل التضخم الىدولة ما لانخفاض سعر صرف عملة يؤدي القومي:*مستوى الدخل 

.إلى نمو الدخل القومي بمعدل أكبر مقارنة ʪلدول الأخرى
في الاقتصاد الوطني من بينها:مختلفة سعر الصرف وظائف لسعر الصرف:ةفي. وظ2.3.3

.محددةللقياس المباشر للتجارة الخارجية أو لعمليات تجاريةهامةقاعدة سعر الصرفيشكلحيثالقياسية:*الوظيفة 
والاستغناء ،صادراتالسعر الصرف في تطوير ، حيث يساهميؤثر سعر الصرف على التركيب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجية*وظيفة تطويرية:

.التي تكون أسعارها اقل من الأسعار المحليةهافروع صناعية معينة ʪستيرادعن
.)78، ص2011(الرزاق، ϵعادة توزيع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنية بين أقطار العالمرة الخارجيةاالتجتقوم*وظيفة توزيعية:

تين وودز كالاتي: و يمكننا اختزال أنظمة الصرف قبل اĔيار نظام بر . أنظمة الصرف قبل اĔيار بروتين وودز:4.3
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مة فيه بوزن معين ظربط قيمة العملة المحلية لكل دولة منحيث يتم13أواخر القرن ت قاعدة الذهبظهر أسعار الصرف في ظل قاعدة الذهب:*
ʪلذهب أن يتحقق احتفاظ كل دولة بسعر ʬبت لعملتها مقومةىويترتب عل،لدول المشتركة في هذا النظاملمختلف امن الذهب والعملات الوطنية 

وتمثل قاعدة الذهب المشكل الأول والأساسي لنظام سعر الصرف الثابت ويتطلب شروط أساسية هي: ،لعملات المختلفة بعضها ببعضار اسعثبات ا
وضع قيمة ʬبتة للعملة الوطنية ʪلذهب.-
.قابلية تصريف العملة ʪلذهب أو العكس دون شروط-
الذهب وهو غير محقق دوما.استيراد و حرية تصدير -

وذلك ،تنظيم التعامل في النقد الأجنبي وتحويل العملاتلالنقدية قيود اتوضع السلطتحيث *أسعار الصرف في ظل نظام الرقابة على الصرف:
مجموع الإجراءات والقرارات ويقصد ʪلرقابة على الصرف ،لما بدأت ألمانيا ودول أوروʪ ودول أمريكا في تطبيقه1929في هذا يكون بشروط وظهر 

طبقا لما تراه مناسبا لظروف اقتصادها القومي وبما يحقق أهدافها ، تصدرها الدول بغرض توجيه معاملات أفرادها مع العالم الخارجيالتيوالقوانين 
الاقتصادية والاجتماعية.

يمثل قانون السعر و نظرية من ابسط النماذج المعتمدة في تحديد سعر الصرف، هذهتعتبرحد:ا. نظرية تعادل القوة الشرائية وقانون السعر الو 5.3
انعدام ʪعتبار) المفهوم الأبسط لتعادل القوة الشرائية، والذي ينص على أن البضائع المتماثلة  تباع ʪلسعر ذاته في كل بلدان العالم، LOPالواحد (

ʪن تكون سعر السلعتين المتماثلتين متساوي بغض ويفيديتم التعبير عنها بدلالة العملة المشتركة و ،يةليف النقل والحواجز التجارية والتعريفة الجمركاتك
ويستند قانون السعر الواحد على فكرة المراجحة للسلع والتي تمثل عملية البيع والشراء المتزامن للموجودات أو السلع المتشابه ، االنظر عن مكان تواجدهم

ويمكن التعبير عن قانون السعر الواحد ʪلمعادلة الآتية ،ة للحصول على الارʪح الخالية من المخاطرة والاستفادة من فروقات الأسعارفي الأسواق المختلف
Pi=Epiحيث " 

Pi :لعملة الالʪ وطنيةسعر.
Pi :لعملة الأجنبية الʪ سعر
Eسعر الصرف الذي يعكس سعر الصرف الأجنبي لكل وحدة في العملة المحلية :.

ار بحين قام ʪخت1890خلال سنة ) FICHERالاقتصادي (طرفالنظرية من هذهقدمتحيثشر الدولي): في. نظرية التضخم (Ϧثير 6.3
IFEوIEPوPPP) يبين مقارنة بين نظرʮت the theory of interest(كتابهϦثير التضخم على معدل الفائدة وذلك في  

ارجيةإذ أن الاختلافات بين أسعار الفائدة الخ،سعر الصرفسلوك أن الاختلافات في أسعار الفائدة عنصرا محورʮ في تفسير ه اتضح ومن خلال
اخرىجهةمن ،تي تمثل نظرية تعادل سعر الفائدةجل والللآالقصير من خلال العلاوة الآجلة أو الخصم المدىالصرف في اسعرتفسر سلوكلوطنيةوا

تمثل كما،الطويل والتي تمثل نظرية تعادل القوة الشرائيةلمدىتفسر الاختلافات في معدلات التضخم الأجنبية والمحلية توقعات سعر الصرف في ا
.)112، ص2013(العامري، شر الدوليةينظرية ف،انعكاسات معدلات التضخم في أسعار الفائدة ومن ثم في أسعار الصرف المتوقعة

اختبار العلاقة الىإسقاط ما سبق على حالة الجزائر وتحليله ʪستعمال الوسائل القياسية، إذ يهدفمن خلال:علاقة سعر الصرف ʪلتضخم. 4
والتضخم.بين سعر الصرف 

. قنوات انتقال سعر الصرف إلى التضخم: 1.4
المحلية يحدث من خلال ثلاث مصادر هي: الأسعارعلى تغيرات سعر الصرفتؤثر

مقابل العملات الأخرى داخل الدولةرائه فان سعر صرف للعملة نظرية تعادل القوة الشرائية (لجوستاف كاسل)، ووفقا لآبتعرف* القناة الأولى:
ر في غيرها من الدول التي اسعتغير الاتبنفس النسبة التي يرتفع đا مستوى الأسعار، فإذا تضاعفت الأسعار في الدولة المحلية فيما لم للانخفاضيتجه
د اختلاله.كانت عليه من قبل، وتعمل الموازنة السلعية على إعادة التوازن عنستنخفض على مارك معها في التجارة، فان قيمة التعامل للعملة المحلية اتش

أي ارتفاع سعر الصرف الأجنبي، وهو يؤدي إلى رفع الأسعار نتيجة ،علاقة سعر الصرف ʪلتضخم هي قناة تخفيض قيمة العملة* القناة الثانية:
ن قوة هذا التأثير محل خلاف، وذلك لأق هذا التأثير يتحقلالمستغرقة ارتفاع أسعار الواردات ʪلعملة المحلية، إلا أن قوة التأثير على لأسعار المحلية والفترة 

إلى إجمالي السلع المستهلكة، ودرجة المنافسة في صناعة بدائل الواردات المحلية التي من الخارجوسرعته تعتمد على عوامل مختلفة منها نسبة الواردات
الواردات إلى إجمالي السلع المستهلكة وزʮدة درجة تختلف من اقتصاد لآخر، حيث من المتوقع أن يزداد Ϧثير تغيرات سعر الصرف مع زʮدة نسبة

المنافسة في الصناعة.
"ارتفاع -سياسة سعر الصرف، أن أʬر تخفيض قيمة العملةةهي اثر تغيرات سعر الصرف على تغير الأجور النقدية التي تؤثر على فعالي*القناة الثالثة:

، كلما الانخفاضلية تتوقف بشكل كبير على مدى استجابة الأجور الاسمية والأسعار لذلك على المتغيرات الاقتصادية الك-سعر الصرف الأجنبي"
.ةيقل التغير في الأجور الحقيقالعملة كلماقيمة لانخفاض ارتفعت الزʮدة في الأجور الاسمية كنتيجة 
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) والمتمثلة في سعر الصرف الاسمي 2023-2008دراسة استقراريه السلاسل المعتمدة خلال الفترة (من خلال. دراسة استقراريه السلاسل: 2.4
) ومعدل لتضخم./$DZDللدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي (

ديسمبرإلى غاية شهر 2008جانفيسبق ذكرها والممتدة من شهرالتيالمعطيات عبارة عن بياʭت شهرية للمتغيرات: تعريــــــف المتغيــــــرات:1.2.4
مشاهدة، ويتمثل مصدر المعطيات في المركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائيات.189أي أن السلسة تحتوي على 2023
) وهذا بعد LEUROعدد الوحدات من الدينار الجزائري مقابل وحدة واحدة من الأورو، ويرمز له ʪلرمز (يمثلسعر صرف الأورو:*متغير

على المعطيات.إدخال اللوغاريتم 
) وهذا LUSDثل عدد الوحدات من الدينار الجزائري مقابل وحدة واحدة من الدولار الأمريكي، ويرمز له ʪلرمز (ويم*متغير سعر صرف الدولار:

بعد إدخال اللوغاريتم على المعطيات.
إدخال اللوغاريتم على وهذا بعد) LTINFخلال فترة الدراسة ويرمز لها ʪلرمز (التضخم ت ثل قيمة معدلايمحيثمعدل التضخم:*متغير

المعطيات.
والذي سنعرف ADF"فولر الموسع"على اختبار جذر الوحدة لـــ"ديكية السلسلةسنعتمد في اختبار استقراري. اختبار استقراريه السلاسل:2.2.4

هذا الاختبار على تقدير النماذج التالية:استراتيجيةوتبنى ،من خلاله ما إذا كانت السلاسل محل الدراسة مستقرة أو غير مستقرة
∆𝑦𝑡 = 𝜇+ 𝛽𝑡 + 𝛾∗𝑦𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑖∗

𝑝−1
𝑖=1 ∆𝑦𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡                 (1− 1) -01–نموذج 

∆yt = μ+ γ∗yt−1 + ∑ γi
∗p−1

i=1 ∆yt−𝑖 + εt                               (2− 1) -02–نموذج 
∆yt = γ∗yt−1 + ∑ γi

∗p−1
i=1 ∆yt−𝑖 + εt                                       (3− 1) -03–نموذج 

∗γحيث أن: = (γ1 + γ2 + ⋯+ γ𝑃) − 1 et  γ𝑖∗  = ∑ −γj , i = 1, … … . . , p − 1p
j=i+1

𝜀𝑡 → 𝑁(0; 1)
نقوم ʪختبار الفرضيتين:و 

൜𝐻0: 𝛾∗ = 0
𝐻1: 𝛾∗ < 0

ʪلاعتماد على إحصائية "ديكي فولر": هذاو 
∗𝛾^

𝛿
∗𝛾

^
^

غياب الجذر الأحادي ما يدل على )𝐻1(الفرضية البديلة وتوضح) وجود جذر أحادي ʪلسلسلة وعدم استقرارها 𝐻0فرضية العدم (حيث تفيد
∗𝛾رفض فرضية العدم: عندأن السلسلة مستقرة وʪلتالي،  = ذر أحادي أي أن السلسلة محل الدراسة مستقرةفهذا يدل على عدم وجود ج0

)Isabelle Cadoret ،2004,P 310(.
"DSيعني وجود جذر أحادي وأن السلسلة من نوع ")𝐻0(قبول الفرضية ان-
"TS) معنوʮ يختلف عن الصفر فالنموذج يكون من نوع "β()  وكان𝐻1قبول الفرضية (و-

tab>ADFcalADF) إذا كان 𝐻0فولر" في الجدول التالي حيث نقبل (تلخيص نتائج اختبار "ديكي ويكمن

) الخاص بجذر الوحدةADFنتائج اختبار (يوضح):02جدول رقم (
)01نموذج ()02نموذج ()03نموذج (

اختبار التكامل من 
)0الدرجة (

LEURO2.25-1.30-1.32
LTINF-2.161.59-0.71
LUSD2.6394-2.6398-0.78

-1.96-3.432.85-%5القيم الحرجة عند 
اختبار التكامل من 

)1الدرجة (
LEURO10.60-10.59-10.56-

LTINF17.45--17.4417.42-
LUSD-8.698.71-8.70-

1.94--2.86-3.45%5القيم الحرجة عند 
Eviews.7من إعداد الباحث ʪلاعتماد على برʭمج المصدر: 
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) أي أن الفروق الأولى لها ساكنة كما 𝑦𝑡~(1)أن السلاسل محل الدراسة غير مستقرة وأĔا متكاملة من الدرجة الأولى (من الجدوللنايتضح
يوضحه الشكل:

التمثيل البياني للفروق الأولى لمتغيرات الدراسةيوضح):02الشكل رقم (

Eviews.7المصدر: من إعداد الباحث ʪلاعتماد على برʭمج 

النتائج المتحصل عليها في دراسة الاستقرارية والتي أظهرت أن جميع السلاسل متكاملة من نفس الدرجة من خلالالعلاقة بين المتغيرات:. دراسة3.4
)𝑦𝑡~(1) ،(لنا إمكانية وجود علاقة تكامل مشترك بينهاتوضح.

" وهي توضح العلاقة الحقيقية بين المتغيرات Granger" و "Engelالمشترك إلى كل من"تقنية التكامل تعود تحليل التكامل المشترك:.1.3.4
" والتي تسمح بتحديد عدد علاقات Johansen" استراتيجيةعلى في ذلك في المدى الطويل وهذا ʪلبحث عن شعاع تكامل ثم إزالة أثره، وسنعتمد 

Nx1"، فبافتراض أنه لدينا شعاع VARلنظام شعاع الانحدار الذاتي "ىتقديرات العظمالالتكامل المشترك في حالة وجودها، وذلك ʪلاعتماد على 
نحصل على:يمكن ان " ذو الأخطاء الموزعة توزيعا طبيعيا P" من الدرجة "VARوϥخذ"،txمكون من

𝑋𝑡 = 𝐶 + 𝜋1𝑋𝑡−1 + ⋯+ 𝜋𝑃𝑋𝑡−𝑃 + 𝜇𝑡                    (4-1)
: عبارة عن شوشرة بيضاء.𝜇𝑡، وNxN: عبارة عن مصفوفة معلمات 𝜋𝑖و Nx1,شعاع ثوابت Cتمثل: و 

لصيغة المختزلة لنموذج تصحيح الخطأ كما يلي:ʪيكتب" VARالمعادلة فان نموذج "بصياغة
: 𝐷𝑋𝑡 = 𝐶 + ∑𝛤𝑖𝐷𝑡−𝑖 − 𝜋𝑋𝑡−𝑃 + 𝜇𝑡            (5-1)

𝛤𝑖 = −(𝜋1 + ⋯+ 𝜋𝑖)مع 𝑖 = 1, …𝑝 − 1, 𝜋 = (𝜋1 + ⋯+ 𝜋𝑃) − 𝐼
يعبر عن الفرق.Dحيث

تساوي عدد الجذور المميزة غير الصفرية للمصفوفة، وهذا يعطي بدورهاوالتي𝜋تحديد رتبة المصفوفة يشملاختبار التكامل المشتركحيث ان 
 الأجل الطويل، ففي حالة ما إذا كانت مكوʭت المصفوفة غير ساكنة ومتكاملة من الدرجة الأولى، فان رتبة في𝑋𝑡معلومات عن خصائص المتغيرات

حيث:rتوجد ثلاث حالات لرتبة هذه المصفوفة ويرمز لها ʪلرمز هنا تحدد عدد أشعة التكامل المشترك في النظام، و 𝜋المصفوفة 
𝑟إذا كان الحالة الاولى:- = 𝑛لمصفوفة فان رتبة ا𝜋تساوي عدد المتغيرات وهذا يعني أن جميع المتغيرات في المصفوفة X.ساكنة
𝑟إذا كانالحالة الثانية: - = هي مصفوفة صفرية ما يعني غياب أي شعاع للتكامل بين المتغيرات.𝜋فان المصفوفة 0
0إذا كان الحالة الثالثة: - < 𝑟 < 𝑛 فان المصفوفة𝜋 لتالي يوجد عدد (لها رتبة منخفضةʪوn-r توليفة خطية من (x تعمل كاتجاه عشوائي

توليفة خطية متكاملة.rمشترك، وʪلتالي يوجد 
كتابته كما يلي:ذلك بو 𝜋فاختبار التكامل المشترك يتم من خلال اختبار رتبة المصفوفة وعليه

π = αβ′                (5-1)
من الأشعة المتكاملة (كل صف يمثل شعاع التكامل المشترك) nxrعبارة عنβحيث:

.weightingelements من عناصر الأوزانnxrعبارة عنαو 
بحل مشكلة الجذور ′βونحصل على تقدير،تشير إلى العلاقات المتكاملةβ′Xان العلاقة الساكنة نجد Johansenاختبار ʪلاعتماد علىو 

المميزة، والذي يقترح اختبار الإحصائيتين التاليتين:
ʪلاعتماد على حساب الإحصائية التالية:               ):Test de la trace*اختبار الأثر (
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𝝀𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆 = − 𝑛  𝐿𝑛(1 − 𝝀𝑖)
𝑘

𝑖=𝑟+1

                                (6 − 1)

𝝀𝑖 : يمثل القيم الذاتيةiو ،n.تمثل عدد الملاحظات :
وهو يعتمد على حساب الإحصائية التالية):Test de la valeur propre maximale*اختبار القيم الذاتية العظمى (

)Bourbonnais,2009, P293(:
𝝀𝒎𝒂𝒙 = −𝑛 𝐿𝑜𝑔(1 − 𝝀𝑟+1) 𝑟 = 0,1,2,               (7− 1)

.إذا كانت القيمة المحسوبة أكبر من القيمة اĐدولة)0H(الفرضية الصفرية رفضتحيث  
عدم وجود علاقة تكامل متزامن بين المتغيرات.يتضح EVIEWS.7النتائج المتحصل عليها بواسطة برʭمج ʪلرجوع الىو 

نتائج اختبار التكامل المشترك بواسطة اختبار الأثر.يوضح):03جدول رقم (
قيمة الاحتمال0H(𝑻𝒓𝑐𝑎𝑙𝑻𝒓tabالصفرية (الفرضية 

𝑟 = 022.9629.830.24
𝑟 ≤ 16.0915.520.69
𝑟 ≤ 21.913.870.17

Eviews.7من إعداد الباحث ʪلاعتماد على برʭمج المصدر: 
𝑻𝒓𝑐𝑎𝑙أن (يتضحمن خلال هذه النتائج  < 𝑻𝒓tab ( لتاليʪنقبل الفرضية الصفرية و)0H( وجود أي علاقة تكامل مشترك عدم التي تعني

%.5بين المتغيرات على مستوى معنوية 
نتائج اختبار التكامل المشترك بواسطة اختبار القيم الذاتية العظمى.يوضح ): 04جدول رقم (

قيمة الاحتمال0H(𝑉𝑃𝑐𝑎𝑙𝑉𝑃tabالفرضية الصفرية (
𝑟 = 016.8921.160.19
𝑟 ≤ 14.2114.280.86
𝑟 ≤ 21.913.870.17

Eviews.7من إعداد الباحث ʪلاعتماد على برʭمج المصدر: 
𝑽𝑷𝑐𝑎𝑙بين لنا أن (تيحيث < 𝑽𝑷tab انعدام علاقة التكامل المشترك بين المتغيرات محل الدراسةيدل على% ما 5) عند مستوى معنوية.
من النماذج التي تعالج التفاعل بين المتغيرات الاقتصادية، حيث تعتبر جميع المتغيرات داخلية، وϩخذ كل متغير كدالة :VAR. نموذج "2.3.4

" والذي يحتوي VARالفترات، ويمكن تمثيل شعاع الانحدار الذاتي "نفس للمتغير نفسه في الفترات السابقة وقيم المتغيرات الأخرى في النموذج في 
على الشكل التالي:VAR(p)والذي يرمز له ʪلرمز ، درجة Ϧخيرpمتغير وkعلى 

𝑌𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑌𝑡−1 + 𝐴2𝑌𝑡−2 + ⋯+ 𝐴𝑝𝑌𝑡−𝑝 + 𝜗𝑡                 (8− 1)
حيث:

𝑌𝑡 = ൦

𝑦1,𝑡
𝑦2,𝑡
⋮
𝑦𝑘,𝑡

൪ ;𝐴𝑃 =

⎣
⎢
⎢
⎢
⎡𝑎1𝑝

1 𝑎1𝑝2

𝑎2𝑝1 𝑎2𝑝2
⋯

𝑎1𝑝𝑘

𝑎2𝑝𝑘

⋮ ⋱ ⋮
𝑎𝑘𝑝1 𝑎𝑘𝑝2 ⋯ 𝑎𝑘𝑝𝑘 ⎦

⎥
⎥
⎥
⎤
; 𝐴0 =

⎣
⎢
⎢
⎡𝑎1

0

𝑎20
⋮
𝑎𝑘0⎦
⎥
⎥
⎤
; 𝜗𝑡 = ൦

𝜗1𝑡
𝜗2𝑡
⋮
𝜗𝑘𝑡

൪

يكون هذا النموذج مستقرا إذا تحققت الشروط الثلاثة الآتية:حيث 
-𝐸(𝑌𝑡) = 𝜇 ,∀ 𝑡

-𝑉𝑎𝑟(𝑌𝑡) < ∞
-𝛤𝐾∀𝑡=𝐶𝑂𝑉(𝑌𝑡,𝑌𝑡+𝑘) = 𝐸[(𝑌𝑡 − 𝜇)(𝑌𝑡+𝑘 − 𝜇)]

التالي:مستقر إذا كانت جذور كثير الحدود المعرف انطلاقا من المحددVAR(p)ونبين أن المسار 
𝑑𝑒𝑡(𝐼 − 𝐴1𝑍 − 𝐴2𝑍2 −⋯− 𝐴𝑃𝑍𝑃) = ، خارج الدائرة الأحادية.0
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قدر هذا النموذج ʪلاعتماد على السلاسل المستقرة لكل من سعر صرف الدولار ي":VAR*تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي "
)DLUSD) وسعر صرف الأورو (DLEURO،( والتضخم(LTINF)، مج "ذلك وʭلاعتماد على برʪEVIEWS9 تحصلنا على "

الاتي:
" :VAR(2)كتابة نموذج شعاع الانحدار الذاتي"*

+1)-*DLUSD (32) + ß-*DLEURO (21) + ß-*DLEURO (1DLEURO = ß
7ß) +2-(LTINF*6ß) +1-(LTINF*52) + ß-*DLUSD(4ß

 DLUSD = ß1*DLEURO (-1) + ß2*DLEURO (-2) + ß3*DLUSD (-1) +
ß4*DLUSD(-2) + ß5* LTINF (-1) + ß6* LTINF (-2) + ß7

*5ß2) +-*DLUSD (4ß1) +-*DLUSD (3ß2) +-*DLEURO (2ß1) +-*DLEURO (1ß=LTINF
7ß) +2-(LTINF*6ß) +1-(LTINF

: الثابت7ßحيث تمثل
: ستودنتʪلاعتماد على إحصائيةا سبق وبعد اختبار معنوية المعالممم حيث تكون المعلمة ذات معنوية إذا كانت القيمة المطلقة لـــ

l>1.96calltيتضح لنا ما يلي:حيث
.1، كما يفسر متغير سعر صرف الدولار عند درجة Ϧخير2و1عند درجة Ϧخير يفسر متغير سعر صرف الأورو ʪلقيم السابقة لنفس المتغير -
.1عند درجة التأخير يفسر نفس المتغير متغير سعر صرف الدولار ʪلقيم السابقة ل-
. 2وʪ1لقيم السابقة لنفس المتغير عند درجة Ϧخير التضخميفسر متغير -

"VAR (2)نموذج "يوضح)03الشكل رقم (

"EVIEWS.7المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على برʭمج "

مقلوب كل جذر أحادي يقع داخل الدائرة الأحادية أي أĔا أصغر من الواحد." مستقر كون VAR (2)أن النموذج "نلاحظمن خلال الشكل 
" والذي من خلاله يتم اختبار العلاقة السببية بين ثنائيات المتغيرات، ويعتمد Grangerوذلك ʪلاعتماد على اختبار "* اختبار العلاقة السببية:

مقابل الفرضية البديلة التي تعني وجود علاقة سببية بين المتغيرين.ينفي فرضيته الصفرية على عدم وجود علاقة سببية بين المتغير 
سلسلتين مستقرتين:𝑦2𝑡و 𝑦1t"حيث أن VAR(P)ومن خلال نموذج "

ቂ
𝑦1𝑡
𝑦2𝑡ቃ = ቂ

𝑎0
𝑏0
ቃ + ቈ

𝑎11 𝑏11

𝑎12 𝑏12
 ቂ
𝑦1𝑡−1
𝑦2𝑡−1ቃ + ቈ

𝑎21 𝑏21

𝑎22 𝑏22
 ቂ
𝑦1𝑡−2
𝑦2𝑡−2ቃ… + ቈ

𝑎𝑝1 𝑏𝑝1

𝑎𝑝2 𝑏𝑝2
 ቂ
𝑦1𝑡−𝑝
𝑦2𝑡−𝑝ቃ + ቂ

𝜀1𝑡
𝜀2𝑡ቃ

,൫𝑦2𝑡−1,𝑦2𝑡−2تعتبر مجموعة المتغيرات حيث  … . . , 𝑦2𝑡−𝑝൯موعة المتغيراتĐ لنسبةʪ كمتغيرات خارجية
൫𝑦1𝑡−1, 𝑦1𝑡−2, … . . , 𝑦1𝑡−𝑝൯موعةĐإذا كانت إضافة ا ،𝑦2𝑡لا تحسن تحديد المتغيرات𝑦1𝑡 ،بوضع قيود يتمإجراء الاختبارو

" ʪ "AICلاعتماد على قيم "Pمع تحديد درجة التأخير ""نموذج مقيدRVAR"ليصبح "VARلنموذج"𝑦2𝑡على معاملات المتغيرات
".SCو"
إذا تم قبول الفرضية الصفرية:𝑦1𝑡لا تسبب𝑦2𝑡أننعتبر-

𝐻0: 𝑏11 = 𝑏21 = ⋯ = 𝑏𝑝1 = 0
إذا تم قبول الفرضية الصفرية:𝑦2𝑡لا تسبب𝑦1𝑡أننعتبرو -
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𝐻0:𝑎12 = 𝑎22 = ⋯ = 𝑎𝑝2 = 0
ʪجراء مقارنة بين نموذج "وϵ لاعتماد على اختبار "فيشر" لاختبار معنوية المعالم، أو مباشرةVAR"غير مقيد "UVAR" ونموذج"VAR "

" بحساب نسبة أعظم احتمال كما يلي:RVARالمقيد "

𝐿∗ = (𝑛 − 𝑐)(𝐿𝑛 ฬ.
𝑅𝑉𝐴𝑅

ฬ − 𝐿𝑛 ฬ.
𝑈𝑉𝐴𝑅

ฬ)
.2Pبدرجة حرية𝑥2تتبع توزيع∗𝐿حيث: 

-∑.𝑅𝑉𝐴𝑅.مصفوفة التباين والتباين المشترك للنموذج المقيد :
-∑.𝑈𝑉𝐴𝑅.مصفوفة التباين والتباين المشترك للنموذج غير المقيد :
-𝑛.عدد الملاحظات :
-𝑐.عدد المعالم المقدرة لكل معادلة للنموذج غير المقيد:

على النتائج التالية:تحصلنا EVIEWS9ومن خلال برʭمج 

): نتائج اختبار العلاقة السببية05رقم (جدول 
الاحتمال)calFاحصائية فيشر ()0Hالفرضية الصفرية (

DLUSD لا يسببDLEURO2.8560.061
DLEURO لا يسببDLUSD2.7670.066

DLTcha لا يسببDLEURO2.7650.066
DLEURO لا يسببDLTcha1.2740.283

Eviews.7من إعداد الباحث ʪلاعتماد على برʭمج المصدر: 

معدلعدم وجود علاقة سببية بين مما يدلفي جميع الحالات 0.05أن الاحتمال أكبر من نجدفي الجدول المتحصل عليهامن خلال النتائج 
التضخم وسعر صرف الدولار والأورو.

في تباين الخطأ وذلك بتقنية رʮضية والتي تمكننا من كتابة تباين ) innovation(هو حساب مساهمة كل تجديده منالهدف. تحليل التباين:4.4
يكفي مقارنة كل تباين إلى التباين الكلي لإيجاد نسبة مساهمته، وϨخذ نموذج حيثبدلالة تباين الخطأ المساهم في كل متغير، hخطأ التنبؤ لفترة 

VAR (1) 1ذو المتغيرتينty 2وty :1فان تباين الخطأ التنبؤ لـــt+hy:يكتب كما يلي
𝜹𝒚𝒕𝟐 (𝒉) = 𝜹𝜺𝟏𝟐 ൣ𝒎𝟏𝟏

𝟐 (𝟎) +𝒎𝟏𝟏
𝟐 (𝟏) + ⋯+ 𝒎𝟏𝟏

𝟐 (𝒉 − 𝟏)൧ + 𝜹𝜺𝟐𝟐 ൣ𝒎𝟐𝟐
𝟐 (𝟎) + 𝒎𝟐𝟐

𝟐 (𝟏) +⋯+𝒎𝟐𝟐
𝟐 (𝒉− 𝟏)൧(11-3)

كما يلي:تكنب  1tyعلى1tyلتجديداتنسبة التباينو الأثر، معاملات مصفوفة iimحيث تمثل 
𝛿𝜀12 [𝑚11

2 (0) + 𝑚11
2 (1) + ⋯+ 𝑚11

2 (ℎ − 1)]/𝛿𝑦12 (ℎ)
كما يلي:2tyعلى 1tyونسبة التباين لتجديدات 

𝛿𝜀22 [𝑚22
2 (0) + 𝑚22

2 (1) + ⋯+ 𝑚22
2 (ℎ − 1)]/𝛿𝑦12 (ℎ)

حيث:على العموم يعتبر تفسير النتائج المتحصل عليها مهما 
خارجية يتطور بصفة مستقلة من المتغيرات كمتغير هاعتبار يمكن 2tyمهما كان مدى التنبؤ، فان 𝜀1𝑡بصدمة في2tyإذا لم يتأثر تباين الخطأ لـــ: -

من خلال النتائج المحصل عليها نجد فأما في الحالة العكسية يعتبر متغير داخلي، وتشير النتائج إلى مدى مساهمة كل متغير في تباين الخطأ، ،𝜀1𝑡عن 
أن: 

يساهم متغير سعر صرف الدولار و في تباين خطأ التنبؤ لنفس المتغير، %95.78قدرها ةمتوسطنسبة تحليل تباين متغير سعر صرف الأورو يساهم ب-
%.ϥ1.82ضعف نسبة والتي تقدر بــــ التضخمويساهم متغير ، %2.79ب قدرتبنسبة 

تغير، كما يساهم متغير سعر في تباين خطأ التنبؤ لنفس المʪ96.73%لنسبة لتحليل تباين متغير سعر صرف الدولار فيساهم بمتوسط نسبة قدرها -
%.0.01والتي تقدر بــــ بنسبة ضئيلة جداالتضخمويساهم متغير ،%3.29صرف الأورو بنسبة قدرها 

يساهم متغيرة سعر صرف الدولار و في تباين خطأ التنبؤ لنفس المتغير، %99.23قدرها ةمتوسطنسبة لتضخم فيساهم باتحليل تباين متغير معدل -
%.0.42% ويساهم متغير سعر صرف الأورو بنسبة تقدر بــــ 0.40قدرها بنسبة 
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%، في جميع الحالات وهذا ما يتوافق مع انعدام 95تفسير تباين خطأ التنبؤ لكل المتغيرات يرجع إليها وهذا بنسبة كبيرة تفوق يمكنا سبق مم
العلاقة السببية بين المتغيرات.

:الخلاصة-
 ʭستخدام أدوات التحليل الإحصائية، اردʪ توصلنا من ففي هذا البحث إسقاط العلاقة بين سعر الصرف معدل التضخم على حالة الجزائر

مازلت إلى الآن تحاول التخفيض من حدة أʬرها السلبية حيث حاربت ظاهرة التضخم وواجهتها منذ ظهورها خلال الدراسة الوصفية الى ان الجزائر 
في مجال التجارة الخارجية اان سياسة الصرف تلعب دورا هامتاليةعلى اقتصادها، كما أظهرت الأنظمة النقدية المتسلباها، ʪعتبارها تؤثر والقضاء علي

تلف تخمما استوجب إدخال تعديلات،đاد مصدرها في السلبيات التي عرفتها أنظمة الصرفنجفالأزمات النقدية المتعددة ،ونظام المدفوعات الدولية
ʪختلاف حدة الأزمات.

يعتبر الربط بينهما ذو أهمية في تحديد السياسات النقدية وسياسة حيث ،المتمثلة في سعر الصرف والتضخمالمدروسةالعلاقة بين المتغيراتان 
ʪلدول النامية، التي تعرف فيها المؤشرات يحقق أهداف السياسة الاقتصادية الكليةمن خلاله وبناء عليه يتم تحديد نظام الصرف الذي ،الصرف

من كذلطبيعة العلاقة بين سعر الصرف والتضخم و على عرفة التالاقتصادية الكلية حالات عدم الاستقرار بشكل كبير، فالهدف من دراستنا، هو 
خلال التحليل الاقتصادي للنتائج. 

وهو ما ف والتضخم هي علاقة عكسية أي كلما زاد التضخم انخفض سعر الصرف، النتائج إن العلاقة بين سعر الصر بينتالدراسة:ج. نتائ1.5
الأثر لا حيث% ʪ90لنظر لخصوصية الاقتصاد الجزائري والذي تمثل فيه الصادرات النفطية أكثر من وعلى العموم و يتطابق مع النظرية الاقتصادية، 

يؤدي إلى رفع بدورهيكون إلا في جانب الواردات، ʪلتالي يؤدي زʮدة الواردات إلى دفع السلطات النقدية إلى تخفيض معدل صرف الدينار والذي
لإعادة التوازن للميزان التجاري.و السلع الأجنبية 

.الاقتصادية ومنها مقاومة التضخمتحقيق أهداف السياسة في داة لأايلعب دور أصبحسعر الصرف في الجزائر-
يؤثر التضخم بشكل كبير في سعر الصرف في الجزائر.لا-

:يليايكمن ان نوصي بماليهالنتائج المتوصل امن خلال.التوصيات:2.5
تفعيل أدوات السياسة النقدية من اجل التحكم في معدلات التضخم أكثر، حتى لا تؤثر معدلات الصرف.-
العمل على تنويع الصادرات مما يعطي للدولة بدائل للتحكم في وضع الميزان التجاري.-
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